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Marktausblick vom 17.05.2024

Der Schweizer Aktienmarkt konnte auch gestern fester aus dem
Rennen gehen. Die Gewinnstréhne hdlt nun schon den neunten
Handelstag in Folge an. Die Mérkte profitieren derzeit weiterhin
von der Aussicht auf Zinssenkungen in den USA im zweiten Halb-
jahr. Gestitzt wird dies von neuen Konjunkturdaten aus den USA.
So sind die Baubeginne und Baugenehmigungen hinter den Erwar-
tungen zuriickgeblieben, und auch das Geschéftsklima in der Re-
gion Philadelphia hat sich unerwartet eingetrilbt. Am Ende schloss
der SMI um 0.4% haher bei 11'946 Punkten. Die Vorgaben zum
Wochenschluss deuten auf eine etwas festere Erdffnung an der
Schweizer Bérse hin. Es dirfte heute allerdings vor dem Wochen-
ende auf dem zuletzt stark erhdhten Niveau zu einer Konsolidie-
rung kommen. Vor dem langen Wochenende werden sich die An-
leger nicht gross positionieren wollen. Fir leichten Gegenwind
sorgt die Zinsseite. Hier signalisierten die US-Notenbanker Lorefta
Mester und Thomas Barkin ldnger anhaltende hohe US-Zinsen.
Nachdem die Berichtssaison den Hohepunkt erreicht hat, kommen
von Unternehmensseite nur noch wenig Impulse. Die Mérkte in
Asien zeigen sich am Freitag uneinheitlich. Einzig die Mérkte in
China und Hongkong kénnen leicht zulegen. In China sind die Ein-
zelhandelsumsdtze im April weniger stark gestiegen als erwartet.
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Der Schmuck- und Uhrenkonzern Richemont hat das im Mérz zu
Ende gegangene Geschdftsjahr 2023/24 mit einem Umsatzplus
von 3% beendet. Konkret stiegen die Verkaufe auf EUR 20.6 Mia.
Um Wéhrungseinflisse bereinigt wéiren die Verkéufe der Gruppe
um die Marken Cartier und Piaget um 8% gestiegen. Der Betriebs-
gewinn ohne die zum Verkauf stehende Tochter YNAP ging um 5%
auf EUR 4.79 Mia. zuriick. Unter dem Strich verblieb inklusive
YNAP ein Reingewinn von EUR 2.36 Mia. Die Zahlen lagen im
Rahmen der Erwartungen. Die Aktie steigt vorbérslich leicht.

Unternehmen im Blickpunkt

UBS Erwartung: =

Laut der Nachrichtenagentur Bloomberg soll die UBS dariber nach-
denken, Investmentbankchef Rob Karofsky an die Spitze des ge-
samfen US-Geschdftes zu setzen. Damit wiirde er die Verantwor-
tung fir das US-Vermdgensverwaltungsgeschaft Gbernehmen. Igbal
Khan wiirde sich auf Asien und den Nahen Osten konzentrieren.

Arbonia Erwartung: =

Der Tirspezialist hat den spanischen Tirenhersteller Dimoldura so-
wie den Spezialtirenhersteller Lignis aus Tschechien gekauft. Mit
den beiden Zukaufen erweitert man strategisch die geografische
Ausweitung nach Sidwest- und Osteuropa. Finanzielle Details zu

den Transaktionen wurden nicht genannt.
impressum: Thurgauer Kantonalbank, Haupisitz, Bankplaiz 1, 857

USD/CHF 0.9065 0.0003

Gestern Nachmittag wurden in den USA zahlreiche Daten verdf-
fentlicht. Die Zahlen zu den Baugenehmigungen und den Baube-
ginnen lagen leicht unter den Erwartungen. Auch enttduschte der
Philadelphia Geschaftsausblick und die Importpreise stiegen stérker
als noch erwartet. Der Greenback gewann im Tages-verlauf stetig
an Terrain und notiert heute Morgen bei rund 0.9070. Am Nach-
mittag werden noch die Frish-indikatoren des Conference Board
verdffentlicht. Wir rechnen mit einer Trading-Range zwischen
0.9040 und 0.9110.

EUR/CHF 0.9850 0.0003

Der Cross konnte sich gestern im Tagesverlauf stetig verteuern und
notiert heute Morgen bei rund 0.9853. Am Morgen werden aus
der Schweiz die Zahlen zum industriellen Output des ersten Quar-
tals verdffentlicht und am Vormittag folgen aus der Eurozone die
Verbraucherpreise. Wir erwarten einen unaufgeregten Handelstag
in einer Bandbreite zwischen 0.9820 und 0.9880.
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SMI 11'946.66 »
DAX 18'738.81 »
Dow Jones 39'869.38 »

Gold (USD/Unze) 2'385.42
Ol Future (USD/b) 79.55

SARON 1.453954% 1.695237%
SARON CHF 10 Jahre 1.19% 1.17%
Eidgenossen 10 Jahre 0.76% 0.70%

Villars 22.05.2024 5.00
Zuger KB 22.05.2024 220.00
Jungfraubahn 22.05.2024 6.50
Tradition 23.05.2024 6.00
Berner KB 23.05.2024 10.00
Adval Tech 23.05.2024 ausgefallen
Valiant 24.05.2024 5.50
Stadler Rail 24.05.2024 0.90
Partners Group 24.05.2024 39.00
Orior 27.05.2024 2.51
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