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Marktausblick vom 10.05.2024

Der Schweizer Aktienmarkt hat seinen Aufwdrtstrend, am Mittwoch
vor dem Auffahris-Feiertag, den vierten Tag in Folge fortgesetzt.
Der Leitindex SMI ibersprang zum Bérsenschluss wieder die seit
Anfang April nicht mehr erreichte Marke von 11600 Punkten. Der
Leitindex SMI schloss um 0.78% im Plus auf dem Tageshoch von
11’602 Punkten. Keine Feiertagspause gab es an der Wall Street.
Signale einer Abschwéchung des seit langem robusten US-Arbeits-
marktes haben am Donnerstag die Erwartungen an Zinssenkungen
wieder befeuert und den Bérsen Kursgewinne beschert. Neueste
Daten vom Jobmarkt hatten gezeigt, dass die Zahl der wachentli-
chen Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe deutlich starker gestiegen ist
als erwartet. Die Daten signalisieren eine Abschwéchung des zu-
letzt robusten Beschéaftigungsmarktes und nghren die Hoffnungen
auf eine geldpolitische Lockerung. Der Dow Jones legte um 0.85%
auf 39387 Punkte zu und beendete den siebten Handelstag in
Folge im Plus. Damit riickt fir den Leitindex das Rekordhoch von
Ende Marz bei 39’889 Punkten wieder in Sichtweite. In Asien se-
hen wir aktuell ein einheitlich positives Bild. Der Hongkonger Hang
Seng Index handelt rund 2.20% héher und der Japanische Nikkei
Index gewann rund 0.50%. Der SMI Future wird zurzeit rund 80
Punkte hoher gestellt. Wir erwarten daher zum Wochenschluss
eine hohere Erdffnung am Schweizer Aktienmarkt.
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Die Aktiondre von Temenos haben an der Generalversammlung
zwei Antrdge des Verwaltungsrats abgelehnt. Zum einen war es
der Vergitungsbericht 2023, zum anderen eine Anderung der Sta-
tuten. Sie hatten den Verwaltungsrat unter anderem berechtigt, vir-
tuelle Generalversammlungen abzuhalten oder die Schwelle fiir
Traktandierungsbegehren zu erhdhen.

Unternehmen im Blickpunkt

VP Bank Erwartung: =

Paul Arni fritt als CEO der VP Bank per sofort zuriick. Er ibergibt
seine Funktion in gegenseitigem Einvernehmen interimistisch an Urs
Monstein, den Chief Operating Officer (COO) der Liechtensteiner
Bank. Paul Arni stiess Anfang Oktober 2019 zur VP Bank. Eine
Nachfolgeldsung wird gesucht.

HBM Healthcare Erwartung: =

Die Beteiligungsgesellschaft HBM Healthcare weist fir das Ge-
schaftsjahr 2023/24 (per Ende Mérz) einen Verlust von CHF 1.1
Mio. aus. Im Vorjahr hatte ein Manko von CHF 146 Mio. resultiert.
Das Unternehmen plant eine unverénderte Nennwertriickzahlung
von CHF 7.50.

USD/CHF 0.9064 0.0004

Am Feiertag konnte sich der USD/CHF im Verlaufe des Tages bis
an die 0.9100 anndhern. Am Nachmittag als die Erstantrége auf
Arbeitslosenhilfe aus den USA veroffentlicht wurden, verlor er aber
dann schnelle 50 Pips. Der Arbeitsmarkt in den USA zeigt nun
auch Schwéchen und dies wird vom Markt natirlich so ausgelegt,
dass das FED die Zinsen doch senken kann. Heute Nachmittag
steht noch der Stimmungsindikator der Universitat von Michigan
auf dem Programm. Bis dahin erwarten wir eine Range von
0.9050 - 0.9100.

EUR/CHF 0.9769 0.0000

Der Cross handelt in den letzten Tagen knapp unter den 0.9780,
welche sich kurzfristig als Widerstand gezeigt haben. Am Mitt-
woch hat noch die Schwedische Zentralbank die Zinsen um 0.25%
gesenkt und die EZB diirfte mit grosser Wahrscheinlichkeit folgen
im Juni. Heute Morgen steht noch die Industrieproduktion aus lta-
lien auf dem Programm und das Protokoll der letzten Sitzung der
EZB wird ebenfalls versffentlicht. Range fir heute 0.9750 -
0.9780.
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SMI 11'602.21 »
DAX 18'686.60 »
Dow Jones 39'387.76 »

Gold (USD/Unze) 2'357.56
Ol Future (USD/b) 79.88

SARON 1.454081% 1.695237%
SARON CHF 10 Jahre 1.20% 1.17%
Eidgenossen 10 Jahre 0.74% 0.70%

Orell Fissli 10.05.2024 3.90
Kihne + Nagel 10.05.2024 8.25
Rilhine s NogeNern 10.05.2024 1.75
Temenos 10.05.2024 1.20
SKAN 10.05.2024 0.18
Holcim 13.05.2024 2.80
Swaitch | 13.05.2024 6.50
Swatch N 13.05.2024 1.30
Lonza 13.05.2024 2.00
Lonza Nennwertr. 13.05.2024 2.00
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